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Domeniu de activitate:  Lucrari de constructii a proiectelor utilitare pentru fluide.

In 2009, compania Condmag detinea aproximativ 20% din piata de constructii montaj 

din domeniul dat. Datorita specificului activitatii sale compania este dependenta de 2 

clienti majori: Transgaz si Romgaz. Activitatea companiei este caracterizata prin 

sezonalitate. Constructia de conducte nu se poate efectua pe perioada iernii la 

temperaturi scazute.

Veniturile companiei sunt exclusiv interne iar cifra de afaceri are urmatoarele surse: 

lucrari de constructii a proiectelor utilitare pentru fluide - 96.6%, vinzari de bunuri - 1,8%, 

prestari servicii - 1.6%.

Comparativ  cu aceeasi perioada a anului trecut, primul semestru din 2010 a fost unul 

mai slab pentru companie.  Atit activitatea financiara cit si cea de exploatare au 

inregistrat rezultate in scadere. Cifra de afaceri a scazut cu 16.7% in timp ce rezultatul 

operational a scazut de 2.7 ori. Rezultatul financiar a fost negativ datorita diferentelor 

nefavorabile de curs valutar.

Pentru anul 2010 sunt prevazute lucrari ce urmeaza a se executa, avind o valoare 

aproximativa de 223 mln. lei. Planul de investitii pentru 2010 se ridica la 45 mln lei din 

care 2,1 mln lei destinati modernizarii cladirilor iar 43 mln lei achizitiilor de imobilizari 

corporale pentru reducerea costurilor si a cresterii productivitatii. 

Multiplicatorii de pret indica faptul ca actiunea Condmag nu este subevaluata. Ea ar 

putea fi inclusa, mai degraba, in rindul actiunilor "growth", judecind dupa ritmul de 

crestere al profitului din anii precedenti. Cu toate acestea, in conditiile din prezent, 

rentabilitatea financiara este egala cu cea a pietei, iar PER-ul si PBR-ul sunt mai mari. 

Profitul bugetat pentru anul 2010 este in scadere cu 2.2%. In prezent societatea a 

realizat doar 17.3% din profitul bugetat, insa tinind cont de caracterul sezonier al 

activitatii companiei, ne putem astepta la rezultate mai bune in perioada urmatoare. 

Prezentul material nu reprezinta o recomandare de cumparare sau vanzare de instrumente 

financiare avand ca suport actiunile emitentului prezentat. SSIF Broker SA nu isi asuma 

responsabilitatea pentru nici un fel de tranzactie desfasurata pe baza informatiilor 

prezentate in acest material. Valorile indicatorilor prezentati au fost determinate avand ca 

referinta situatiile financiare ale emitentului, publicate de catre acesta pe site-ul Bursei de 

Valori Bucuresti


