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Domeniu de activitate: Activitati de inginerie si consultanta tehnica legate de acestea .

Activitatea de baza a societatii consta in cercetarea geologica si geofizica a 
subsolului pentru punerea in evidenta a hidrocarburilor si a altor substante 
minerale utile. Principalii clienti ai entitatii sunt companiile de petrol si gaze precum 
si companiile implicate in exploatarea si exploararea substantelor minerale solide 
si a apelor subterane.  Cei mai importanti clienti ai companiei sunt  Petrom si 
Romgaz (83% din CA in 2009). Compania controleaza aproximativ 80% din piata 
lucrarilor  de prospectiuni seismice din Romania.
In prima jumatate a anului 2010, rezultatele companiei au avut o evolutie 
nefavorabila. Cifra de afaceri a scazut cu 43% influentind negativ rezultatul 
operational. Performantele mai slabe ale companiei  au fost influentate negativ de 
faptul ca Petrom si Romgaz au scos la  licitatie foarte tirziu profilele de 
prospectiune seismica pentru anul 2010.  In prezent portofoliul de contracte de 
lucrari acopera integral  capacitatea de productie pentru a doua jumatate a anului. 
In aceste conditii, societatea estimeaza ca in trimestrul III va acoperi pierderile 
inregistrate pina in prezent. De regula, trimestrele II si III sunt cele mai profitabile 
pentru companie. Ne putem astepra la rezultate mai bune in a doua jumatate a 
anului. 
Cu exceptia rentabilitatii pe ultimele 4 trimestre, toti indicatorii si multiplii de 
evaluare sunt superiori mediei pietei. Indicatorii medii calculati pe ultimii 5 ani au 
valori foarte bune datorita performantelor din trecut. In conditiile din prezent 
indicatorii sunt acceptabili, PER-ul nu este mare (12) in timp ce PBR-ul indica o 
marja de siguranta de 25%. 
Dupa pierderile din primul semestru devine si mai incerta capacitatea companiei 
de a-si atinge nivelul de profit bugetat pentru 2010. Chiar daca am presupune ca 
societatea va realiza doar jumatate din profitul bugetat, indicatorii de rentabilitate si 
multiplii de evaluare ar fi mai buni decit in prezent (in conditiile pretului actual).

Prezentul material nu reprezinta o recomandare de cumparare sau vanzare de 
instrumente financiare avand ca suport actiunile emitentului prezentat. SSIF Broker 
SA nu isi asuma responsabilitatea pentru nici un fel de tranzactie desfasurata pe 
baza informatiilor prezentate in acest material. Valorile indicatorilor prezentati au 
fost determinate avand ca referinta situatiile financiare ale emitentului, publicate de 
catre acesta pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti
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